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A gquantidade de acBes a que tem direito o acionista que sofreu perdas com venda empresa de telefonia deve ser
mensurada com a apuracéo do capital investido na linhatel efénica de acordo com o valor patrimonial da agdo informado
no balancete mensal da companhia na data daintegralizag&o. Este € um dos critérios adotados pela 32 Turma do Superior
Tribunal de Justica parafixar indenizagéo, por perdas e danos, de a¢des que ndo foram subscritas pela Brasil Telecom
SA.

A decisdo foi tomada durante o julgamento de Recurso Especial de um ex-acionista da Companhia Riograndense de
Telecomunicagdes (CRT) e da CRT Celular, empresas que foram adquiridas pela Brasil Telecom. A Turma adotou
parémetros que servirdo de base para recompor as perdas sofridas pelo acionista.

Inconformado com os critérios definidos pelo Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul para calcular aindenizacéo, o ex-
acionista pedia a reforma da sentenca. Na decisdo do tribunal galicho, foi adotado como base de calculo daindenizacéo o
valor patrimonia da acdo na data daintegralizacdo, isto é, na data em que o comprador pagou a CRT pela aquisicéo da
linha telefonica.

No julgamento, o relator, ministro Massami Uyeda, lembrou que na época do caso analisado, o consumidor, parater
direito aumalinhatelefonica, era obrigado a comprar agdes da companhia de telecomunicagdes. Conforme prevé o
Cadigo de Processo Civil (CPC), quando for impossivel a entrega das acoes, deve-se indenizar o acionista pela perda
sofrida

O ministro destacou que o valor da acdo de uma companhia aberta € determinado pela cotacéo do diaem que for
negociada. “Vale o que o mercado esta disposto a pagar”, explicou. Contudo, na situacdo de subscricdo de acles, aregra é
diferente e segue as especificacbes do artigo 170 da Lei 6.404/1976.

Nesse caso, a 22 Secdo do STJja estabeleceu que, nas acles da Brasil Telecom, o Vaor Patrimonia da Acéo (VPA) —
definido no balancete do més daintegralizacéo — € o critério correto para se calcular a quantidade de agdes que deveriam
ter sido subscritas ao adquirente de linha telefonica e que, nas situagdes em que aintegralizagdo ocorreu em parcelas, o
balancete a ser considerado é aguele relativo ao primeiro més de pagamento da primeira parcela.

Apesar desse entendimento, a 32 Turma decidiu que, no caso de indenizacdo devido a ndo entrega das a¢Bes ao acionista,
os parametros devem ser diferentes. Segundo o colegiado, deve ser considerado o prejuizo do acionista por nédo dispor das
acles. “ Se ndo dispde das acbes, ndo pode vendé-las e, se pudesse dliené-las, o faria pelo valor que elas possuem no
mercado, que € a sua cotacdo na Bolsade Valores. Esse é 0 prejuizo sofrido”, afirmou o ministro Uyeda.

Diante dessa conclusdo, a 32 Turma optou pel os seguintes critérios na fixagcdo da indenizacdo: primeiro, deve-se definir a
quantidade de acOes a que teriadireito o acionista, aferindo-se o capital investido pelo valor patrimonial da acéo
informado no balancete mensal da companhia na data da respectiva integralizagéo.

Segundo, depois de apurada a quantidade, passa-se a multiplicacdo do nimero de acdes pelo valor de sua cotacdo na
Bolsade Vaores, vigente no fechamento do pregéo do dia do transito em julgado da decisdo judicial, ocasido em que o
acionista passou arter o direito as agdes e a comerciaizé-las ou aliené-las.

Sobre o resultado obtido, dever&o incidir corregdo monetéria (IPC/INPC), a partir do pregao da Bolsade Valores do dia
do trénsito em julgado, e juros legais desde a citagdo. Quando houver sucessao, o valor de parametro sera o das agdes na
Bolsa de Vaores da companhia sucessora. Com informacdes da Assessoria de Imprensa do STJ.
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