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STJ afasta clausula de ajuste em subscricéo de acoes da
AmBev

18/03/2017

A 43 Turmado Superior Tribunal de Justica, em decisdo unanime, entendeu pela ndo incidéncia da clausula de ajuste de
preco prevista nos bénus de subscricéo de agdes da AmBev adquiridos pel os fundos de penséo dos funcionarios do Banco
do Brasil (Previ) e da Caixa (Funcef).

O caso envolveu a aquisi¢do de bonus de subscricdo de acbes pelos fundos em 1996, emitidos pela cervejaria Brahma. Os
bbnus garantiam as investidoras o direito de comprar agdes da companhia por um preco preestabelecido e dentro de um
prazo determinado.

No caso de eventuais aumentos de capital social decorrentes de subscricéo de agdes em dinheiro, na modalidade publica
ou privada, quando fossem inferiores aquel es prefixados nos referidos titulos, a clausula de gjuste garantia a subscricao
das acBes pelos mesmos val ores acionarios.

Em decorréncia da sucessdo da Brahma pela AmBev, em 2000, a operacéo foi ratificada com a emissdo de novo bonus,
mantidos os mesmos direitos e condi¢des. Ao calcular o preco a ser efetivamente pago pela Previ e pela Funcef, a AmBev
nado levou em conta operagdes de aumento de capital. Por isso pediam no Recurso Especial o gjuste do prego de
subscricéo dos bénus emitidos em 1996.

O relator, ministro Marco Buzzi, ndo acolheu os argumentos da Previ e da Funcef. Segundo ele, a clausula de gjuste serve
apenas para manter aigualdade de valor com eventuais aumentos de capital oferecidos aos investidores com acfes a
precos inferiores, garantindo a atratividade econémica do bénus. Com informacfes da Assessoria de Imprensa do STJ.
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