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E véidaa previsio de fianga em contrato de cessio de crédito que tem por cessionario um Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios (FIDC).

Foi o que entendeu a 42 Turmado Superior Tribunal de Justica ao analisar embargos a execugdo opostos pela socia de um
grupo empresarial, incluida no polo passivo de processo movido por um FIDC contra a empresada qual erafiadora

Na decisdo, o relator, ministro Luis Felipe Saloméo, explicou que os FIDCs operam mediante securitizacdo de recebiveis
e ndo se confundem com os escritérios de factoring, que n&o sdo institui¢do financeira.

"A securitizagdo caracteriza-se pela cessdo de créditos originariamente titulados por uma unidade empresarial para outra
unidade, que os deve empregar como lastro na emissdo de titulos ou valores mobiliarios, colocados junto ainvestidores
com escopo de angariar recursos ordinariamente para o financiamento da atividade econémica.”

Salomao ressaltou também que o artigo 29, |1, da Instrugdo CMV 356/2001, com a finalidade de dar mais seguranca as
operagdes por esses fundos de investimento, passou a " prever que a cessdo dos direitos creditorios € a transferéncia pelo
cedente, credor originario ou ndo, de seus direitos creditorios para o FIDC, mantendo-se inalterados os restantes
elementos da relac&o obrigacional .

A propriarecorrida, conforme destacou o relator, reconhece na peticdo inicia que "se fosse desconto bancério, seria
possivel o estabelecimento de garantia na cessdo de crédito".

Sobre esse ponto, 0 ministro assinalou que nos FIDCs ha captacéo de poupanca popular dos proprios cotistas, e pela
eficiéncia da"engenhosa estrutura” envolvendo a operacéo dos fundos, em que ndo haintermediacéo, o deségio pela
cessdo de crédito € menor do que nas operagdes de desconto bancério, embora ambas sejam semelhantes. Por isso, ndo se
justificaria a nulidade da garantia, em prejuizo dos condéminos do fundo de investimento.

O relator ponderou que, de acordo com as disposicdes da L el 4.595/1964, ndo ha dlvida de que os FIDCs sdo
considerados instituicdes financeiras, ja que fornecem crédito mediante captacdo da poupanca popular, com administracéo
de instituicdo financeira.

Destacou que se equiparam as instituicdes financeiras as pessoas fisicas que tenham como atividade principal ou acessoria
acoleta, aintermediacdo ou a aplicacdo de recursos financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros, como previsto no referido diplomalegal.

"Também se subordinam as disposi¢des e disciplina destalei, no que for aplicavel, as pessoas fisicas ou juridicas que
exercam, por conta propria ou de terceiros, atividade relacionada com a compra e venda de agdes ou de quaisquer outros

titulos, realizando nos mercados financeiros e de capitais operacfes ou servicos de natureza dos executados pelas
instituicdes financeiras."

O fundo de investimento autor do recurso foi representado pelo escritério Dias da Silva Advogados. Com informacgtes da
assessoria deimprensa do STJ.
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