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Justica homologa plano de recuperacao extrajudicial do
grupo Flytour

22/04/2022

A 28Vara Regional de Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem da Grande S&o Paulo
homol ogou na Ultima segunda-feira (18/4) o plano de recuperacéo extrajudicial da empresa de turismo Flytour.

Reproducéo

Credores questionavam alguns pontos
do plano proposto pela empresaReproducéo

A recuperacdo extrajudicial € um acordo privado, fruto da negociacao direta da devedora com seus credores, mas pode ser
submetido & homologacéo judicial.

O grupo econémico é formado por 17 empresas e formulou o pedido de homologagdo em julho do Ultimo ano. O
endividamento ocorreu em func&o das medidas restritivas impostas pela crise da Covid-19 e da forte variagdo cambial nos
anos anteriores.

A autora alegou gue o grupo € economicamente viavel, mas seria necessaria a reducédo do endividamento para gerar
caixa, pagar os credores e possibilitar, assim, o equilibrio das contas e o retorno do crescimento.

Alguns credores apresentaram impugnagdes ao plano. O juizo, entdo, nomeou uma empresa de consultoria como
administradorajudicial, para auxiliar nos pontos questionados.

O plano proposto abrangia " créditos financeiros, ndo operacionais e sem garantiareal”. Os credores aegavam que tal
classe de credores ndo estaria previstana Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia (LRE), e sua defini¢cdo néo estaria
clarano plano.

No entanto, ajuiza Andréa Galhardo Palma lembrou que, no plano de recuperacéo extrajudicial — diferente da
recuperacdo judicial —, "ndo se faz necessario que as classes escol hidas pela devedora sejam equivalentes as classes
previstas no artigo 83 daLRE". A divisdo ficaatota critério daempresa, "desde que respeitadas as similaridades na
natureza dos créditos por ela englobados’.

Os credores também questionavam a regularidade dos termos de ades&o e preenchimento do quérum de aprovacéo. A
administradorajudicial analisou todas as adesdes e atestou sua regularidade. Foi observada irregul aridade quanto a apenas
um credor, mas foi constatado que o crédito teria sido cedido internamente a uma empresa do mesmo grupo.

Para a homologacgao, é necessaria a adesdo de mais de 50% dos créditos arrolados em cada classe de credores. No plano

apresentado, havia apenas uma classe. A administradorajudicial analisou o preenchimento do quérum de adesdo em trés
cenarios distintos, e em todos o plano foi aprovado com porcentagem acima de 75%.
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Houve também questionamentos quanto a alienagdo do grupo econdmico, mas a administradora judicial observou que a
operacao de venda significou, na verdade, a aquisi¢do da participacéo das pessoas fisicas dos socios na holding de
controle do grupo. Nao ocorreu a venda de participacdo societéria pertencente as sociedades recuperandas, nem ingresso
de val ores decorrentes da operagéo.

Os credores ainda alegaram ilegalidades de algumas cldusulas do plano. A juiza considerou cinco delas nulas ou
ineficazes. As clausulas tratavam da auséncia de pagamento de custas e despesas processuais pelas

recuperandas, obrigatoriedade de envio de notificacdo pelos credores para a configuracdo de descumprimento do plano,
possibilidade de of erta pelas recuperandas de conversao dos créditos de certos credores a qualquer tempo e a seu
exclusivo critério, imposi¢cdo aos credores de proibicéo de revogacdo de suas adesdes ao plano mesmo em caso de
alteracdes, liberacdo das garantias fidejussorias e garantias prestadas pel os coobrigados.

"Apesar de ser uma ferramenta ainda pouco utilizada, a recuperac&o extrajudicial foi muito importante e eficaz no caso da
Flytour, umavez que possibilitou a reestruturacdo da divida sem necessariamente ter de recorrer a um processo de
recuperagdo judicial — em que a negociacao deveria ser feita com um ndimero muito maior de credores, evitando, assim,
efeitos colaterais mais graves paraaempresa’, explica Ruan Buar que de Holanda, socio do escritério Moraes &
Savaget Advogados e responsavel pelo processo.
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Fonte: https://conjur.jumps.com.br/2022-abr-22/j ustica-homol oga-pl ano-recuperacao-extraj udicial -grupo-flytour/
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