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Ajustesnalel de RJ esbarram em inter pretagoes, diz
executivo

16/08/2023

Em tempos recentes, uma série de mecanismos legais buscaram dar a necessaria seguranca para que institui coes
financeiras e investidores possam aportar dinheiro nos processos de soerguimento de empresas. Na préatica, porém,
algumas dessas inovagBes demoram a ser implementadas, pois esbarram nas interpretacdes que os juizes fazem delas e até
na postura adotada pel o préprio mercado diante de tais mecanismos.

Reproducéo

Praticas da alienacdo fiduciaria e do dip financing precisam de gjuste, disse Carneiro

E 0 que aponta o executivo Otavio Carneiro, socio do BTG Pactual. Especiaista em finangas corporativas e concessio
de crédito, Carneiro falou sobre os dispositivos legais voltados a reestruturacdo de empresas e sua recepcao pelo Poder
Judiciério em entrevista a série "Grandes Temas, Grandes Nomes do Direito", que arevista eletronica Consultor Juridico
vem apresentando desde maio.

"N6s vivemos de tentativas e erros. Toda vez que é feito um gjuste nalei, € preciso esperar um, dois, trés anos para ver
basi camente duas coisas. como mercado vai entender aquelalei e como os juizes vao interpretar lei", disseo
executivo.

Carneiro enfatizou especialmente a questéo das garantias of erecidas aos credores no ambito da recuperacdo judicial. Um
exemplo de garantia que acabou esbarrando em leituras diferentes daquelas que levaram a criagdo da normaforam os
créditos de proprietario fiduciario, que possuem natureza extraconcursal, de acordo com aLei 11.101/2005.

"Um bom exemplo de gjuste a ser feito é o caso da criacéo da alienagdo fiduci&ria. A lei foi criada com uma 6tima
intencdo, buscando atender a um pedido n&o s6 do mercado mas da sociedade como um todo, mas na préticaelafoi se
perdendo, pois tudo o que era para ser feito de formarapida e extrajudicial, acabou se tornando uma discusséo sobre
execucdo judicial. Ou sgja, 0 tempo que deveria ser economizado numa alienacéo fiduciéria, hoje € muito préximo do de
uma hipoteca’, explicou.

Outro exemplo, agora do lado dos devedores, tem aver com a possibilidade de acesso ao dip financing — tipo de
financiamento em que a empresa recebe umainjecdo de dinheiro muitas vezes sem ter de oferecer bens como garantia.
Mas nesse caso, observou Carneiro, quem ndo "comprou” aideiafoi o mercado.

"Isso também vai ter que ser gjustado. Mas ndo da para gjustar as leis de maneira rapida e constante, poisisso gera

instabilidade. Por outro lado, hoje j& se tem alguma experiéncia para se fazer gjustes que deem mais segurancajuridicae
gue permitam mais entrada de capital em empresas 'estressadas™, completou o especialista.
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Contudo, nenhum desses fatores tem impedido que as empresas recorram a recuperacdo judicial. Tanto que, neste
momento, os pedidos de recuperacdo estdo em "viés atissmo", segundo Carneiro.
"Alguns dados que j& circularam nos meios de comunicagcdo mostram que no ano passado foram feitos 822 pedidos de
recuperagdo. Ja neste ano foram 195 pedidos nos dois primeiros meses. E, se eu fizer uma projegéo, chegaremos a mais ou
menos 1.200 casos', disse ele.
"Chamam a atencéo os pedidos maiores e mais embleméticos, como os casos da Oi, do Grupo Petrépolis e da Americanas,
tudo isso no primeiro trimestre do ano. O periodo é complexo, mas era esperado que isso fosse acontecer, ja que viemos
de uma pandemia”, concluiu.

Clique aqui para assistir a entrevista ou veja abaixo:

Fonte: https://conjur.jumps.com.br/2023-ago-16/aj ustes-lei-rj-esbarram-interpretacoes-executivo/
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https://www.youtube.com/watch?v=_iMqiz6dJoY

