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Thiago Duca: Tokenizacao de ativos,
“floresta em pé” e ESG

13/07/2023

O avanco da tecnologia vem promovendo disrupgoes na sociedade pds-moderna em lapsos
temporais cada vez mais exiguos. Neste contexto, o processo de digitalizagdao de ativos torna-se
corriqueiro, sobretudo pela facilidade e seguranca das transagoes com bens e direitos
intangiveis.

OPINIAO

Toda e qualquer atividade, mercadoria, servico, obra de

arte, ativo, etc. pode passar pelo processo de tokenizagao. Trata-se de um processo
(instrumento) que digitaliza um fato do mundo fenoménico, como a compra e venda de
mercadorias, a venda de uma safra futura, a aquisicao de uma obra de arte, dentre outras
infindaveis transagdes realizadas no cotidiano, sendo que a incidéncia tributaria (ou qualquer
outra relacgao juridica) se da pela operacdo que da azo aquele bem, servico que foi tokenizado.

Logo, tokenizagdo é a instrumentalizacao [1], via digitalizagcao, de um bem ou direito, que pode
ser objeto de negdcio juridico no mundo fenoménico.

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima)
publicou interessantes consideracoes sobre o assunto, em texto intitulado "Tokenizac¢do de
Ativos: conceitos iniciais e experimentos em curso" [2]. Conforme o estudo, tal "tecnologia
possibilita que valores mobilidrios, commodities e ativo quaisquer (financeiros e ndo
financeiros) sejam convertidos em ativos digitai criptografados, registrados e transacionados
em uma rede descentralizada".

Neste diapasao, a digitalizacao de ativos abriu uma enorme gama de oportunidades de
negocios, especialmente no atual momento em que o mercado, a sociedade, o governo, quanto
os demais stakeholders estao cada vez mais envolvidos nos resultados decorrentes dos
processos decisérios das empresas, atentando-se a adogao das melhores praticas no ambito
empresarial e aos impactos que estas decisdes podem gerar em qualquer instancia, seja em
nivel de recolhimento de tributos, das relagoes de trabalho, das interagcdoes com o meio
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ambiente, etc.

Dai, a governanca [3] surgiu como um conjunto de mecanismos adotados para gerenciar as
relagoes entre os stakeholders e para determinar e controlar a orientacao estratégica e o
desempenho das organizacoes.

Nesta linha, a responsabilidade econdmica, ambiental e social, materializada pelo ESG [4], é
tema que encabeca os debates atuais e exerce forte influéncia em diferentes tipos de negdcios e
investimentos, além de atrair cada vez mais o interesse dos investidores.

Assim, a gestdo e comercializacao de ativos florestais, dentre eles a "floresta em pé", por meio
de ativos digitais é pratica que vem ganhando forga no mercado e os impactos tributarios e
contdbeis sdao bastante relevantes, como sera demonstrado.

"Floresta em pé" nada mais é do que arvores plantadas em determinada propriedade objeto de
transacao para diversas finalidades, por exemplo, obtencao de madeira, frutos, dentre outros
subprodutos. Com o mercado de crédito de carbono aquecido, muitas vezes empresas adquirem
a "floresta em pé" para preserva-las, adequando-se aos requisitos do ESG, e como subproduto,
valem-se dos créditos de carbono gerados para negociagées no mercado, ponto este que nao
sera abordado neste artigo, pois merecedor de apontamentos proprios.

O Codigo Civil de 2002 trata a "floresta em pé" enquanto bens imdveis, como se vé:
"Art. 79. Sdo bens imoveis o solo e tudo quanto se lhe incorporar natural ou artificialmente."

Observe-se que a Lei Civil considerou a "floresta em pé" como um bem imével, classificacdo
esta que terd impactos tanto tributarios quanto contdbeis. O Parecer Normativo CST n?®
108/1978 [5], que formulou disposicoes gerais de classificacao de determinadas contas, na
escrituracao comercial, fez as seguintes consideragoes:

Reprodugdo

Conforme o Parecer Normativo, a "floresta em pé" é

3 3 . 1 8.1 - Relativamente 3s aplicagdes em florestd
considerada como ativo permanente (imobilizado) €, SEUS  ,..cc o resiorestancnto, a 1ot ne 6.404/76 e o decreto-lei n
a2 ~ 1.598/77 estabelecem para as florestas, recursos florestais g

fI‘UtOS (Sementesl madelral frUtaSI entre OUtraS) Sao direitos de sua exploragdo, tratamento de corregdo monetdria i-q

7 =12 déntico ao previsto para o ativo permanente; assim, a partir d4g

prOdutos angCO]'aS que devem Ser Contabl].lzadas nO introdugdo do nove sistema de corregao monetdria, os empreendi-

. s . . « 1A . mentos florestais, independentemente da sua finalidade,  deven

estoque como mercadorias, passiveis de incidéncia de aer considerados somo integrantes do ativo permanente. Portantd,
o ativo permanente registrara:

ICMS [6]. a) no imobilizado, as florestas destinadas @
exploragio dos respectivos frutos e as qug
sepdestinem ao ccrze paramcomerciaiizagﬁa

Neste diapasao, o acordao 3201000.934 [7] - 22 conemo o sndmeisiieacio, b ]

Camara/12 Turma Ordinaria do Carf entendeu que "(...) estas, con praso de exploragio superior

segundo o citado Parecer CST, os empreendimentos B) mo grupe de investimentos, o emprq-

florestais, independentemente de sua finalidade, devem
ser considerados integrantes do ativo permanente, em
nada desrespeitando o art. 179 da Lei. 6404/1976".

Logo, o proprietario (quem realizou o plantio) da "floresta em pé", vai escritura-la como um
ativo imobilizado, subconta do ativo ndo circulante. Ja o adquirente da "floresta em pé", com o
objetivo de enquadramento nas melhores praticas de governanca (ESG) atualmente exigidas
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pelo mercado, contabilmente, vai escritura-la enquanto um ativo bioldgico. Ficou a cargo do
CPC 29 [8] "estabelecer o tratamento contabil, e as respectivas divulgagées, relacionados aos
ativos bioldgicos e aos produtos agricolas".

Nesta transacao, é importante que no contrato de compra e venda disponha que o objeto é a
propria "floresta em pé" (ativo bioldgico), para que fique bem claro que o objetivo contratual
primeiro nao sao os frutos das arvores (madeira, celulose, dentre outros) que, como dito, sao
produtos agricolas e verdadeiras mercadorias, com incidéncia do ICMS.

Entretanto, em que pese juridicamente ser considerada um bem imével, de maneira arbitraria e
com claro viés arrecadatoério, algumas Administragoes Tributarias estaduais, por exemplo do
estado de Minas Gerais, inovam no ordenamento juridico criando novel interpretacao para
atrair a incidéncia de ICMS nas operacgoes de compra e venda de "florestas em pé",
considerando-a, de maneira absurda, um "bem moével por antecipacao", portanto mercadoria
passivel de incidéncia de ICMS e emissdo de documento fiscal que d& guarida a operacéo. E o
que se vé do excerto da recente Consulta de Contribuinte N¢ 244/2021:

"(...)

Nesse diapasao, insta salientar que esta Diretoria possui entendimento no sentido de que a
mata em pé é bem médvel por antecipacao, do que decorre a sua caracterizagdo como
mercadoria e atrai a incidéncia do ICMS nas operacgoes que promovam sua transferéncia. Nesse
sentido, vide Consulta de Contribuinte n® 121/2011.

(...)"

Observa-se que o entendimento do estado de Minas ofende a jurisprudéncia do STJ, que,
quando do julgamento do REsp n? 1.158.403/ES, em 2010, consolidou o entendimento pela nao
incidéncia do ICMS na compra e venda de "floresta em pé", cujo trecho merece destaque:

"A venda de arvores em pé, como modalidade da atividade gestao ativos florestais, nao é fato
gerador de ICMS e grava-la consistiria em tributar etapa preparatoria de possivel operacao
mercantil, em prejuizo da legalidade tributaria." (REsp 1.158.403/ES, rel.: ministra ELIANA
CALMON, 22 Turma, DJe 22/9/2010)

No julgamento fica evidente a confirmacao de que nao ha incidéncia de ICMS nos bens
classificados no ativo nao circulante, pois:

1) A “Floresta em Pé” nao configura mercadoria;
2) Trata-se de bem do ativo nao circulante;
3) E classificado como bem imével por natureza.

No caso do estado de Sao Paulo, o entendimento se coaduna com o posicionamento do ST]J.
Seguem ementas de algumas solugoes de consultas realizadas pelos contribuintes e
respondidas pela Secretaria de Fazenda do Estado de Sao Paulo:

Pagina 3 13/07/2023

Copyright © 2026 Consultor Juridico



e CONSULTOR JURIDICO

WWWw.conjur.com.br

"RESPOSTA A CONSULTA TRIBUTARIA 19902/2019

ICMS - ObrigagoOes acessorias - Venda de plantagao de eucaliptos (madeira em pé) - Corte
realizado pelo adquirente - Inscricao estadual.

I. Nao hé incidéncia do ICMS na venda de plantacao de eucaliptos (madeira em pé). O fato
gerador do ICMS, bem como as demais obrigacoes fiscais correspondentes, somente ocorrerao
no momento em que os eucaliptos cortados vierem a sair do estabelecimento que os produziu.

(...)
[...]
RESPOSTA A CONSULTA TRIBUTARIA 20018/2019

ICMS - Obrigagoes acessérias - Venda de floresta de eucaliptos (madeira em pé) - Nota Fiscal
Eletronica.

I. Nao existe previsao de emissao de Nota Fiscal na operagcao de venda de plantacao de
eucaliptos ainda com as arvores em pé, com a responsabilidade pelo corte e retirada dos
eucaliptos por conta do adquirente, tendo em vista esta operacao nao estar sujeita ao ICMS.

[...]
RESPOSTA A CONSULTA TRIBUTARIA 24070/2021

ICMS - Obrigagobes acessoérias - Venda de plantacao de eucaliptos (madeira em pé) - Corte
realizado pelo adquirente - Inscrigao estadual - Controle de estoque - Emissao de documentos
fiscais.

I. Nao hé incidéncia do ICMS na venda de eucaliptos em pé. O fato gerador do ICMS, bem como
as demais obrigacoes fiscais correspondentes, somente ocorrerao no momento em que os
eucaliptos cortados vierem a sair do estabelecimento que os produziu.”

Pelos trechos em destaque fica claro que nao ha incidéncia de ICMS na compra e venda de
"floresta em pé", tampouco a obrigatoriedade de emissao de documento fiscal que da suporte a
transacgao, ja que nao se trata de operagao envolvendo mercadoria. Reitera-se: (1) "floresta em
pé" é bem imdvel e; (2) mercadorias sdo os frutos oriundos da "floresta em pé" eventualmente
comercializados (madeira, frutos, celulose, etc.).

Feitos estes apontamentos, as negociagcdes com ativos intangiveis representativos de "floresta
em pé" nao sofrem incidéncia de ICMS, ja que tratam-se de verdadeira compra e venda de bem
imovel, bastando um contrato particular pactuado entre as partes para dar suporte a operacao.

O adquirente da "floresta em pé", num primeiro momento, compra um ativo bioldégico que
futuramente podera gerar frutos. Ainda, caso este contrato de compra e venda preveja que as
despesas com a manutencao desta "floresta em pé" sejam assumidas, pormenorizadamente e
discriminadamente pelo adquirente, este pode valer-se da deducao destas despesas da base de
calculo do IRP] e CSLL caso seja optante pela tributacao no lucro real, ja que a Lei n? 4.506/64,
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em seu art. 47, prevé genericamente que aquelas despesas necessarias a atividade da empresa
e a manutencao da respectiva fonte produtora podem ser deduzidas da base de calculo do
imposto de renda das pessoas juridicas:

"Art. 47. Sdo operacionais as despesas ndo computadas nos custos, necessdrias a atividade da
emprésa e a manutengdo da respectiva fonte produtora.

§ 12 Sao necessarias as despesas pagas ou incorridas para a realizacao das transagodes ou
operagoes exigidas pela atividade da emprésa.

§ 22 As despesas operacionais admitidas sao as usuais ou normais no tipo de transacgoes,
operacgoes ou atividades da emprésa.

(...)"

Conforme trecho colacionado, a legislagao optou por lancar mao de termo genérico ("despesa
necessaria") ao invés de listar taxativamente todas as despesas dedutiveis da base de calculo do
IRP]J/CSLL. Em termos de técnica legislativa, foi bem o legislador, ja que, diante da evolugao e
da complexidade da sociedade, novas operagoes surgem a cada dia, e o processo legislativo nao
consegue acompanhar o desenrolar dos fatos sociais.

Desta forma, como nao ha um dispositivo legal expresso que determine que as despesas com
ESG (ou outras tantas) sao dedutiveis da base de calculo do IRPJ/CSLL, ficou a cargo do
intérprete do direito (autoridades fiscais, advogados, magistrados, doutrinadores, etc.) analisar
se tal despesa enquadra-se enquanto "despesa necessaria" diante do caso concreto.

A nosso sentir, despesas com ESG encontram-se no espectro de abrangéncia das ditas
"despesas necessarias", ja que, a propria CRFB/88 imp0s, tanto ao poder publico quanto a
sociedade, o dever de defender e preservar o meio ambiente, como consubstanciado no artigo
225:

"Art. 225. Todos tém direito ao meio ambiente ecologicamente equilibrado, bem de uso comum
do povo e essencial a sadia qualidade de vida, impondo-se ao Poder Publico e a coletividade o
dever de defendé-lo e preservd- lo para as presentes e futuras geragoes

(.)"

Nesse contexto, a dedutibilidade das despesas com ESG da base de célculo do IRPJ/CSLL nao é
um beneficio fiscal e sim um mandamento constitucional. Interpretar de modo diverso é colocar
em risco nao so a preservacao do meio ambiente que nos circunda, mas também a continuidade
das empresas ja que, no atual mercado, cada vez mais atrela-se a imagem da empresa, e por
consequéncia a procura de seus titulos mobilidrios, a adocgao de praticas ambientalmente
sustentaveis e socialmente responsaveis.

Sob a é6tica do PIS/Cofins, tributo incidente sobre o faturamento das empresas e que segue a
sistemadtica da nao-cumulatividade (instituido pelas Leis 10.833/03 e 10.637/02, com base no
artigo 153,839, II, da CRFB/88), descontando-se determinados créditos para apuracao do
quantum debeatur, recentemente o Carf reconheceu o direito ao creditamento sobre despesas
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incorridas no cumprimento de obrigagoes ambientais [9].

No caso, deu-se provimento ao recurso voluntario interposto pelo contribuinte, reconhecendo o
direito ao crédito relativo a todas as despesas incorridas nas prestagoes de servigos vinculados
a preservacao do meio ambiente, mas que decorreram de imposicoes veiculadas em Acordo
Judicial de Conduta e dos Termos de Ajuste de Conduta celebrados com Ministério Publico
Federal, Ministério Publico Estadual e Fatma.

Logo, o creditamento foi permitido de forma condicional, jd que decorrente de imposigoes do
poder publico e da boa-fé do contribuinte, que nao poderia agir de forma distinta.

Em que pese seja mais um precedente alinhado com o julgamento do ST] [10] que definiu que o
conceito de insumo para fins de creditamento com base nos critérios de essencialidade e
relevancia, tal decisdo nao da guarida ao creditamento de despesas contraidas voluntariamente
pelas empresas com o intuito de enquadramento nas melhores praticas de ESG.

Portanto, ndo aconselha-se a tomada de créditos de PIS/Cofins das despesas contratuais de
manutencao da "floresta em pé". Contudo, a questao é gerencial e fica a cargo do adquirente
analisar os riscos e tomar a decisao que melhor o aprouver.

[1] Os tokens sao chaves eletronicas, ou pedacos de codigos, que representam algum tipo de
ativo. Essa tecnologia surgiu a partir dos blockchains desenvolvidos em 1991 por Stuart Haber
e W. Scott Stornetta.

Existem ainda os Non-fungible tokens (NFTs) que representam ativos originais insubstituiveis e
por isso garantem a autenticidade e confiabilidade do token.

[2] disponivel no sitio eletronico: https://cdn-
conjur.s3.amazonaws.com/uploads/2023/07/Tokenizacao20de20ativos.pdf

[zall

[3] De acordo com o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa “".. é o sistema pelo qual as
organizacoes sao dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre
os proprietarios, Conselho de Administracao, Diretoria e érgaos de controle".

[4] Sigla em inglés que significa Environmental, Social and Governance (Ambiental, Social e
Governanca)

[5] Para acesso ao inteiro teor:
http://mnormas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?idAto=58196&visao=anotado
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[6] Para que determinado bem seja considerado mercadoria, todos estes requisitos devem ser
preenchidos:

(a) Pactuacao de negécio juridico relevante(operacao);
(b) transferéncia de titularidade (circulacao);
(c) de bem moével posto a mercancia com habitualidade (mercadoria);

(d) a ser verificado (circulacao) quando perfectibilizada a tradicao da mercadoria.

[7] Para acesso ao inteiro teor:
file:///C:/Users/CARF/Downloads/Decisao 11080007387200783.PDF

[8] https://cdn-conjur.s3.amazonaws.com/uploads/2023/07/324 CPC 29 rev2019.pdf
[9] Acorddo n° 3301-005.605 (12 Turma Ordinaria da 32 Camara da 32 Secao)

[10] RESP n°® 1.221.127/PR

Fonte: https://conjur.jumps.com.br/2023-jul-13/thiago-duca-tokenizacao-ativos-floresta-pe-esg/
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