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A recuperacdo judicial de empresas, Lel n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, tem por objetivo soerguer empresa em crise,
com a concessao de prazos e condigdes especiais, segundo o artigo 50, inciso | dareferidalei, que sdo interpretados como
desagios de débitos vencidos e vincendos com credores, pelos recorrentes planos de recuperacéo judicial [1], mas que alei
ou 0 juizo, pelo artigo 58, § 1°daLe n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, ndo podem dispor, por invadir direito de
propriedade alheio, segundo o artigo 5°, inciso XX|1 da Constituicéo e artigo 1.228 do Cadigo Civil brasileiro.

OPINIAO

Impossivel ndo reconhecer 0 excesso de desagios em recuperacoes

judiciais, umainterpretacdo extensiva das "condicOes especiais’, que chegam arepresentar até mais que 50%, do
patrimdnio alheio, como se o credor estivesse incorrido em abuso de personalidade juridica, artigo 50 do Cadigo Civil
brasileiro, entendimento nosso, porque, para que haja desagio é necessario ter ocorrido antes o &gio, crime contraa
economia popular, artigo 4° daLei n° 1.521, de 26 de dezembro de 1951.

Corolario 16gico, ndo tendo os credores praticado agio, que é crime, alel ou o juizo daagdo, artigos 58, 8 1°e 126 daLel
n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005 n&o podem dispor livremente do patrimoénio de terceiros, direito garantido no artigo
5°, inciso X X1l da Constituicdo e artigo 1.228 do Codigo Civil brasileiro, sendo aplicagdo enviesada do artigo 50, § 1° do
Cadigo Civil brasileiro, combinado com o artigo 133, § 2° do Cadigo de Processo Civil, verdadeiro confisco.

A decisdo que concede arecuperacao judicial, artigo 58 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, é de direito materia e
processual e, considerando a literalidade da norma de regéncia, gera efeitos em face da pessoa juridica em recuperacdo
judicial e seus socios, que respondem ilimitadamente pel os débitos, ndo podendo atingir a credores e seus patriménios, em
razéo da natureza da acéo, unilateral, onde as diversas classes de credores os qualificam apenas como terceiros
interessados.

E errado se referir a0 juizo darecuperacdo judicial como "universal”, existente somente para atos executorios na
recuperacdo judicial e nafaléncia, "devendo a parte observar asregras de competéncia legais e constitucionais existentes
", decidiu o Superior Tribunal de Justica no REsp n° 1.236.664/SP da relatoria do ministro Jodo Otavio de Noronha—
Processo 2011/0022672-5, julgado em 11 de novembro de 2004.

O artigo 58 daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005 estabelece que "cumpridas as exigéncias desta lei, o juiz
concederd a recuperacao judicial do devedor cujo plano néo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 ou
tenha sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A", ou sgja, sera concedidaa
recuperacdo judicial, naformado artigo 55, caso o credor ndo tenha se oposto ao plano de recuperacdo judicial, ato
continuo ao deségio proposto, no "concurso de credores’, artigo 7°, 8 2°, ou ainda tenha ficado inerte, caso de annuentia,
artigo 111 do Cadigo Civil brasileiro, ou, que em assembleia-geral, todas as classes tenham anuido ao plano de
recuperacdo judicial, artigo 45 e, finamente, o artigo 56-A, é mera forma encontrada pelo legislador, para permitir ao
administrador judicial burlar a assembleia-geral de credores.
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Como se vé, aliteralidade da norma restringe a expansao dos critérios para que seja concedida a recuperacdo judicial, dai
aforma encontrada pelo artigo 56-A daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2002, porque, a uma, grande parte dos
credores, quando ainda se habilitam, artigo 7°, 81°daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, ndo participam do
concurso de credores, portanto, estédo anuindo, artigo 111 do Codigo Civil brasileiro, ao plano de recuperacdo judicial, a
duas, advogados, ainda da cultura do Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945, somente juntam procuragdes aos
autos requerendo o cadastro, que é diferente, e muito, da habilitacéo, artigo 7°, 81°daLei n° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005 e, atrés, aadministracéo judicial € um bom e lucrativo negécio para o administrador judicial, havendo verdadeiras
disputas no judiciario pelo cargo. Nao cumpridas as exigéncias materiais e processuais do artigo 58 daLei n°® 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, considerando as excegdes tratadas no 8 1°, observado o § 2°, arecuperagdo judicial ndo sera
concedida, havendo a convolagdo em faléncia, artigo 58-A daLe n®11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

As Fazendas Publicas sdo credoras especiais, que nao necessitam habilitar-se, artigo 7°, §1°, ndo se sujeitando ao
"concurso de credores’, artigo 7°, § 2°, onde sua ausénciando implica anuéncia, art. 111 do Cédigo Civil brasileiro, ndo se
sujeitando a deségios, onde apds a juntada do plano de recuperagdo judicial aprovado, com ou sem desagios, ou ainda
decorrido o prazo do artigo 55 sem objec&o de credores, 0 Devedor devera apresentar as certiddes negativas tributérias,
artigo 57, daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

Deségios por um lado sdo ganho de capital e de outro, verdadeira doacdo, podendo fazer surgir, de um lado a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), artigo 12 da Lei n°
9.430, de 27 de dezembro de 1996 e, de outro lado, do credor, o Imposto sobre doagdes (I TCD).

Com a novagdo 0s desagios vao representar ganho de caixa do devedor, uma vez areducgdo do passivo, ainda que a
forceps, por decisdo naforma do artigo 58, § 1° da Lei de Faléncias e recuperacdo judicial, porque o credor ndo praticou
&gio, portanto, receita do devedor, doacdo do credor. Ora, ndo nos parece uma relagdo justa para o credor, o devedor obter
um generoso desagio sem que houvesse agio e as Fazendas Publicas virem ao final arrecadarem nas duas pontas juridicas.

Nada mais justo, contrario sensu de tributar o deségio, que naformado artigo 9°, § 1°, inciso IV daLe n°9.430, de 27 de
dezembro de 1996, o credor venha a abater da base de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro e do Imposto de
Renda, todo o desagio Ihe imposto, considerando o prazo prescricional, data da concessdo do beneficio da Recuperacdo
Judicial, mesmo dispositivo paraimposi¢éo do desagio, artigo 58, § 1°daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, com o
artigo 9°, 8§ 4°, da Lei n°9.430, de 27 de dezembro de 1996 €, artigo 151, inciso V do Codigo Tributario Nacional.

N&o havendo anuéncia, esta em jogo € o patriménio do credor, que em iguais condigdes de mercado com o devedor gerou
receitas, impostos e agiu com prudéncia na administracéo de seu negdcio, ndo podendo o judiciario Ihe impor, verdadeira
dilapidagéo de patriménio, artigo 58, § 1°daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, ndo se tratando de verbas publicas,
gue nadatem de publico, pois é do arpinis purgantibus[2].

Difere do que ocorre com programas de recuperacdo fiscal — refis do governo federal, parcelamentos que ndo violam
patrimonio particular, artigo 1.228 do Codigo Civil brasileiro, mas ainda nestes casos, 0 montante desonerado € somente
de juros e multas, sem reducdo do principal, dinheiro do contribuinte, onde a Unido reconhece a dificuldade de empresas
adimplirem impostos, sem renunciar ao que é inegociavel, arenda publica. Nisto, se por um lado o Estado ndo delibere
sobre direitos indisponives, ndo definidos nalegislacdo, em que o artigo 841 do Caédigo Civil brasileiro esclarece que a
transacdo somente pode ser feita sobre "direitos patrimoniais de caréater privado”, deixando claro que indisponivel € todo
direito em relacdo ao qual o titular ndo € livre para manifestar a sua vontade, onde o indisponivel é defendido pelo
Ministério Publico, artigo 127 da Constitui¢do, o Estado também néo pode deliberar sobre o patrimonio aheio.

N&o anuindo o credor, artigo 842 parte final, do Cédigo Civil brasileiro e, artigo 56, § 2° daLe n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, em que ainérciaimporta annuentia, artigo 111 do Cadigo Civil brasileiro, utilizando-se o juiz do art.
58, 81°daLei n°11.101, de 9 defevereiro de 2005, podera o credor ingressar com embargos de terceiro, artigo 674 do
Cadigo de Processo Civil? Entendemos que a resposta € afirmativa, o Credor que tem o seu patriménio vilipendiado,
artigo 1.228 do Cadigo Civil brasileiro, pior, com a chancelado judiciario, pode ingressar na agdo como terceiro
interessado, que ja é, para proteger o seu direito, de somente dispor desse patrimdnio se assim o quiser, ndo por obrigacao.

Como colocado alhures, o artigo 50, inciso | daLel n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005 ndo autoriza desagios,
entendimento absurdo que em muitos casos, ou ha maioria deles sdo verdadeiras doagdes, artigo 538 do Codigo Civil
brasileiro, sendo os embargos de terceiro instrumento apropriado para a defesa do patriménio do credor, artigo 5°, inciso
XXII da Constituicdo e, artigo 1.228 do Cédigo Civil, exceto se ausente da assembleia-geral de credores, porque, caso de
annuentia, artigo 111 do Cadigo Civil brasileiro.
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Os embargos de terceiro tém cognicéo limitada e, o Superior Tribunal de Justica, entendeu no Recurso Especia n°
1.703.707/RS de 25 de maio de 2021 — 32 Turma— relatoria do ministro Marco Aurélio Bellizze que em regra, somente as
partes narelacdo processua poderdo sofrer os efeitos das decisdes judiciais proferidas na agdo com algum tipo de
constri¢do patrimonial, "quando, porém, o patrimdnio de terceiro, sem nenhuma relagdo com o processo, for atingido, de
maneira injusta, pela prestacéo jurisdicional correlata, a lei confere um instrumento proprio para a defesa de seu
interesse, a fimde liberar o gravame judicial realizado em seus bens, qual sgja, os embargos deterceiro”, o quevem a
ser justamente o caso dos desagios unilaterais, com base no artigo 58, 8 1°daLei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
sendo o credor narecuperacdo judicial, nada mais € que um terceiro interessado, no caso, com constri¢do patrimonial!

Ent&o n&o se pode olvidar, artigo 9°, § 1°, inciso IV daLei n°9.430, de 27 de dezembro de 1996, o direito do credor com
constrigdo patrimonial, vitima, por disposi¢éo legal, artigo 58, § 1°da Le n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, sem que
tenha anuido, parte final do artigo 842 do Cadigo Civil brasileiro, em abater dos impostos que € devedor, em razéo de
constri¢ao patrimonial, entendimento do Conselho [3] Administrativo de Recursos Fiscais (Carf), "na circunstéancia em
gue o contribuinte por meio de acordo com o devedor, Ihe concede desconto com o intuito de solucionar a pendéncia
financeira, fica caracterizada, emrelacéo a parte ndo alcancada pelo citado acordo, perda efetiva, dedutivel”, sendo esta
parte ndo alcancada pelo acordo, 0 deségio Ihe imposto, artigo 9°, 8 1°, inciso |V daLei n°9.430, de 27 de dezembro de
1996.

A integralidade do valor representado pela " parcela que exceder o valor que esta tenha se comprometido a pagar", artigo
9, 81° inciso 1V, onde o inicio do prazo prescricional, artigo 9°, § 4°, ambos da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de
1996, combinado com o caput do artigo 58 da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 e, artigo 174 do Codigo Tributario
Nacional, sendo clara a jurisprudéncia sobre 0 momento correto para o registro das perdas:

Recurso interposto na vigéncia do CPC/2015 . Agravo interno em Recurso Especial. Processual civil. Tributério. IRPJ e
CSLL. Momento do registro de perdas no recebimento de créditos e respectivos encargos financeiros. Legalidade dos
arts. 24, 8§ 4°e 26, § 2°, da IN/SRF n° 93/97 frente aos arts. ° e 11, dalei n. 9.430 /96. Aplicabilidade da simula n°
568/STJ. 1. Asalineasa, bec,do §1°, Il , doart. 9°, da Lei n®9.430/96 ndo fazem qualquer discriminacéo entre as
rubricas (de principal e demais consectarios) do crédito em cobranca. Ao contrario, se os dispositivos legais mencionam
todos que o crédito esta vencido, por certo incorporam os consectarios legais decorrentes do prazo do vencimento como
acessorios a seguir a mesma sorte do principal, ndo havendo ai também qualquer previsio de corte pela proporcéo do
prazo. Assim, inseparaveis do calculo do crédito a ser registrado como perda o principal e seus acessorios (juros e
outros encargos pelo financiamento da operacao e eventuais acréscimos moratorios). 2. O art. 11, 8 1°, da Lei n®
9.430/96, estabel ece expressamente 0 momento temporal de sua aplicacéo ao utilizar o advérbio de tempo "quando” (STJ
— Superior Tribunal de Justica— Agravo Interno em Recurso Especial — Aglint no REsp n° 1.803.764/SP — Processo n°
2019/0066287-6 — 22 Turma— Relator: Mauro Campbell Marques — 28/3/2022).

No mesmo sentido, aLei n° 14.467, de 16 de novembro de 2022, com o0 agravante de serem as institui¢des financeiras
credoras com garantiareal na Recuperacdo Judicial, alei permitird, a partir de janeiro de 2025, que essas instituicoes
financeiras deduzam eventuais perdas, na apuracéo do lucro real e da Contribuic&o Social sobre o Lucro Liquido,
entendendo como " perda” dedutivel, a diferenca entre a parcela do valor do crédito que exceder o montante que o
devedor tenha se comprometido a pagar no processo de recuperacdo judicial, &gio €; na hipotese de faléncia, o valor
total do crédito.

A literalidade do artigo 9°, 8§ 1°, inciso IV daLel n°9.430, de 27 de dezembro de 1996, de cognicéo material ndo deixa
duvidas sobre o bem juridico atingido, a " parcela que exceder o valor que esta tenha se comprometido a pagar”, o &gio,
n&o restando maiores discussdes, sendo de cinco anos da decisio que conceder arecuperagdo judicial, o prazo
prescricional, para o inicio do procedimento de compensagéo, ndo havendo determinacéo que fixe o tempo maximo paraa
suafinalizacéo.

[1] Guimarées, Mé&rcio Souza—in Recuperacdo Judicial — Plano de Recuperagdo Judicial — Sdo Paulo — Pontificia
Universidade Catélica—2018.

[2] Freitas, Rinaldo Maciel "contribuinte é o substantivo utilizado para 'pagador de impostos, enquanto nos Estados
Unidos é utilizado taxpayer, que implicamais que pagar tributos, revelando-se o cidadéo detentor de obrigacdes e de
direitos, que financia a maguina publica, arcando com os custos do Estado" — Regulamento do IPl — Imposto sobre
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Produtos I ndustrializados Anotado e Comentado — MP Editora— Sao Paulo — 2008.

[3] Processo n° 16.327.001801/2007-24 — acérdao n° 1301-006.031 — 32 Camara — Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais— 21/09/2022.
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