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Recentemente, entre os grandes processos de recuperacao judicial (R]) iniciados por empresas
de grande vulto e listadas em bolsa de valores, um dos assuntos que chamou bastante atencao
por sua utilizagao foi o DIP Finance, sigla em inglés para "debtor-in-possession finance", que
seja, "financiamento do devedor na posse".

OPINIAO

O DIP Finance é um tipo de financiamento disponivel

para empresas que entram com pedido de RJ, nas quais a administragao da empresa em
recuperacao nao foi afastada e durante o processo de reestruturagao obtém um financiamento
para a manutencao de suas despesas ordindrias e operacionais.

Tal disposicao originou-se como uma adaptacao brasileira do "Chapter 11 — Reorganization do
Bankruptcy Code" (Capitulo 11 — Recuperacao da lei de faléncias), da legislagcao norte-
americana, seu primeiro uso pratico nos Estados Unidos deu-se com as concordatas
concorrenciais das ferrovias norte-americanas no século 19, no qual a jurisprudéncia e mesmo a
normatizagao consolidou-se.

O DIP Finance em esséncia consiste no do ingresso de novos recursos para a empresa, que
recebe uma injecao de liquidez, e permite a manutencao de suas operacoes durante a R]
visando que a empresa em reestruturacao demonstre a sua resiliéncia e capacidade de
reestruturacao, sendo muito importante naquele momento de incerteza dentro da
administracao da empresa e para o mercado.

Por sua vez, o préprio mercado, seja este financeiro ou de crédito, enxerga a injegcao do DIP
Finance, como um voto de confianca do mercado a entidade empresarial em momento de
fragilidade, pois, concede crédito a uma empresa que enfrenta sérios problemas de liquidez e
um risco iminente de insolvéncia, sendo que no Brasil hd uma série de disposi¢coes normativas e
jurisprudéncias que aumentam estas incertezas.
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Em razao das particularidades brasileiras, podemos citar:

1) a empresa em recuperacao judicial se depara com um procedimento complexo e uma
Jurisprudéncia que por vezes é divergente e indecisa;

2) o ambiente judicial brasileiro é de baixa seguranca juridica;

3) a concessao do prazo de suspensao de atos expropriatorios e execugoes depende da decisdo
do processamento da recuperacao judicial;

4) nao hé celeridade na contratacao de financiamento, pois o primeiro efeito suportado por um
empresario em recuperacao judicial é o custo reputacional perante o mercado de crédito
(auséncia de crédito); e

5) via de regra, a legislacao falimentar brasileira nao concede a prioridade e prevaléncia em
favor do credor financiador do DIP Finance (usualmente atribuida as cortes norte-americanas).

A alteracao na Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (Lei de Recuperacgao Judicial e
Faléncia), feita em 2020, veio dentre outras propostas, com o condao de sanar algumas
incertezas e criar um estimulo para que se obtenha o DIP Finance com maior facilidade e
celeridade, para tanto foram incluidos seis novos artigos que versam sobre o financiamento ao
devedor em R]J.

Os artigos 69-A e 69-F da Lei de Recuperacao Judicial e Faléncia sao as disposi¢coes que
adequam a legislacao brasileira para permitir a concessao de DIP Finance, possibilitando até
mesmo modalidades de oneracgao de ativos e constituicdo de alienacgao fiduciaria como
garantias que podem ser instituidas nesses contratos de financiamento.

Porém, como todas as legislagOes brasileiras ainda existem questdes que precisam ser
enderecgadas e respondidas pela doutrina e pela jurisprudéncia, desde a incompatibilidade de
determinados dispositivos com o regime dos contratos na faléncia até os aspectos regulatorios,
afinal segundo o Banco Central (BC), mais precisamente na resolucao n? 2.682 do CMN
(Conselho Monetario Nacional), as instituicdes financeiras que concedem credito novo a
empresas em R] devem classificar em ultimo nivel estes créditos, ou seja, nivel H.

Portanto, o DIP Finance é considerado uma opcao de financiamento de alto risco, ja que a
empresa esta em recuperacao judicial e pode nao ser capaz de pagar o financiamento. Porém, é
uma opc¢ao importante para muitas empresas, pois permite que elas continuem operando e se
reestruturando durante esse periodo.

Os termos do DIP Finance geralmente incluem taxas de juros mais altas do que outros tipos de
empréstimos, devido ao risco envolvido. Além disso, a empresa em recuperacao judicial
geralmente precisa fornecer uma garantia para o empréstimo, como recebiveis ou ativos da
empresa, e sua analise e viabilidade dependem de uma analise casuistica de cada Juizo de R] e
em cada um dos processos de R]J.

Em resumo, a modalidade DIP Finance é um tipo de empréstimo disponivel para empresas em
recuperacao judicial que precisam de capital de giro para continuar operando durante esse
periodo dificil. Embora seja considerado um financiamento de alto risco, € uma opcao
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importante para muitas empresas que precisam se reestruturar e se recuperar de um iminente
processo falimentar.

Fonte: https://conjur.jumps.com.br/2023-mai-30/thomas-magalhaes-mercado-dip-finance-brasil2/
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