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Pedro Bortolini: Plano unitario na RJ dos grupos de
empresas

Nos primeiros 15 anos de vigénciada L el n° 11.101/2005, tornaram-se bastante comuns os pedidos de recuperacéo
judicia formulados em grupo, fundados na repercussdo econdmica da crise entre 0s seus integrantes.

OPINIAO

Em boa parte deles, os diferentes devedores foram tratados como se

fossem uma empresa so, ignorando-se completamente o fato de possuirem personalidades juridicas e patrimonios
distintos. As vezes, desde 0 gjuizamento da acéo, as relagfes de credores eram apresentadas de forma consolidada, sem
discriminar aqual devedor se referiam; noutros casos, era o proprio administrador que realizava tal consolidagdo, no mais
das vezes sem pedido, tampouco decisdo autorizando tal expediente.

Isso quase sempre resultava naformulacdo de plano de recuperacéo que, além de ndo distinguir a situacéo particular de
cada devedor, ndo previa quem pagaria quem, fazendo-se de conta que 0 grupo em si possuiria personaidade juridica. E o
pior de tudo é que esse plano era submetido a aprovagdo de uma Unica Assembleia Geral de Credores, indistintamente
formada pel os credores de todos os devedores, com evidente ateracdo do poder individual de influéncia de cada devedor
sobre o resultado da deliberag&o.

Coube a doutrina esclarecer aos operadores do direito que esse proceder era gravemente irregular, dado que, mesmo
agrupadas, as sociedades conservam personalidade juridica e patriménio independentes umas das outras, de modo que o
mero gjuizamento da recuperacao judicial em conjunto ndo autorizava que €las fossem tratadas como um ente so.

A consolidacdo dos ativos e passivos, para os fins da recuperacdo judicial, sd se justificaria em hipoteses
excepcionalissimas, quando verificado insuperavel embaralhamento juridico entre as sociedades devedoras por conta de
desvio de finalidade ou confusdo patrimonial, tornando impossivel distinguir as suas respectivas esferas de imputaco.
Ainda assim, dependeria de prévia autorizagdo judicial.

Com areforma promovida pelaLe n®14.112/2020, esse entendimento restou positivado na se¢céo que trata da
consolidaco processua e da consolidagéo substancial, expressdes importadas do direito norte-americano que buscam
distinguir a mera formac&o do litisconsércio (consolidacdo processual) do expediente que permite tratar ativos e passivos
de devedores diferentes como se pertencessem a um Unico devedor (consolidacao substancial).

De acordo com a sistematica legal, aformacao do litisconsorcio narecuperacdo judicial ndo produz efeito material algum
em relagcdo aos créditos, tampouco autoriza que o plano de recuperacdo desconsidere a separacdo entre 0s patrimonios de
cada devedor. Nesse sentido, o artigo 69-1, caput, da L RF € expresso ao estabel ecer que a consolidagado processual
acarreta apenas a coordenacdo dos atos processuais, ficando "garantida a independéncia dos devedores, dos seus ativos e
dos seus passivos'.

Mesmo optando pela formulacdo de plano Unico, os devedores haver&o de propor meios de recuperacéo independentes e
especificos paraa composi¢cdo de seus passivos (LRF, artigo 69-1, § 1°, da LRF), o que ndo significa que esse plano deva
ser reduzido a merainstrumentalizacdo de planos completamente auténomaos num Unico documento, como tem sustentado
adoutrinaa partir de leitura apressada dalei.
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Ao dispor que os meios de recuperacdo deverdo ser independentes para a composi ¢éo de seus passivos, o legislador quis
dizer que esses meios ndo poderdo desconsiderar a separacao patrimonial ou aindependéncia juridica dos devedores. E ao
prever que serdo especificos, indicou que afinalidade imediata do plano de recuperacdo devera ser a superacdo da crise
econdmico-financeira de cada devedor individual mente considerado, ainda que indiretamente viabilizada por medidas que
alcancem ou beneficiem todo o grupo.

A razdo dessas disposi¢es tem aver ndo apenas com aindependéncia patrimonial das sociedades agrupadas, mas com o
regime de subordinacéo de interesses a que estdo submetidas. Nos grupos de fato (que ndo sio regidos por uma
convencgédo), ndo é dado ao controlador estabelecer uma diregdo econdmica unitéria contréria aos interesses particulares de
cada uma das sociedades, de modo que o plano de recuperacdo ndo poderd traté-las como se fossem um ente so.

Aindaassim, isso ndo impede que os devedores se vinculem conjuntamente a uma mesma e Unica proposta de
recuperagdo ("plano unico"), que podera prever operagdes ou medidas combinadas entre os devedores, desde que
respeitados os limites da subordinac&o de interesses tolerados pela legislacéo societéria ou que 0s eventuais prejuizos
impostos a determinado devedor sejam compensados (LSA, artigo 245).

Além de amparada pela autonomia privada, a previsdo de medidas conjuntas ou interligadas podera ser absolutamente
indispensavel paralidar com arepercussdo econdmica da crise entre os devedores, mesmo quando inocorrente qual quer
tipo de confusdo patrimonial.

Embora viabilize o tratamento global da crise do grupo, o plano Unico ndo se confunde com o "plano unitério", que sera
apresentado somente quando deferida pelo juiz a consolidagdo substancial, medida excepcional reservada as hipoteses de
insuperével embaralhamento juridico entre os devedores, que torne impossivel distinguir os seus respectivos ativos e
passivos sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos (L RF, artigos 69-J).

A ordem de consolidacdo substancia produz aineficacia temporaria da separacdo dos patrimdnios dos devedores para 0s
fins do processo concursal, permitindo que os ativos e passivos de todos el es sejam rearranjados sob a suposi¢éo de que
pertenceriam a uma Unica entidade (L RF, artigo 69-K). Além disso, ela opera uma mudanca de vetor: deixa-se de mirar o
restabel ecimento individual de cada devedor, para perseguir arecuperacdo do grupo, segundo aideia de que os credores
das sociedades agrupadas sdo, na verdade, credores do grupo.

A consolidagdo substancial também suspende os limites impostos pelalei ou pela convengéo grupal a subordinagdo de
interesses entre os devedores, admitindo o favorecimento de uma sociedade em prejuizo da outra independentemente de
compensagdo. De sorte que o plano unitério podera autorizar, por exemplo, que 0s recursos de uma devedora sejam
empregados para a quitacdo de obrigacdes de outra, ja que todos €l es serdo tratados como credores do grupo. No limite,
determinadas unidades do negdécio poderdo ser completamente sacrificadas para que o grupo sobreviva (por exemplo,
mediante a alienacdo de todos os ativos de determinado devedor para o pagamento das dividas dos demais).

Para além de viabilizar solugéo para o concurso de devedores cujas personalidades estdo embaralhadas, o plano unitéario
serve para recompor a condi¢do das sociedades como centros auténomos de imputacdo, reescrevendo os contornos das
respectivas responsabilidades individuais e definindo, para o futuro, os direitos e obrigagdes de cada um. Se assim néo
fosse, a disfungdo societaria que deu causa a consolidacdo substancial acabaria se perpetuando, o que € absolutamente
inaceitavel.

Diferentemente do gque se passa em relacdo ao plano Unico, que devera ser submetido a aprovacado individual dos
conjuntos particulares de credores de cada devedor, em assembleias separadas, 0 plano unitario se submete a uma tnica
Assembleia Geral de Credores, formada pel os credores de todos os devedores al cangados pela ordem de consolidacéo
substancial (LRF, artigo 69-L), que ficam, assim, vinculados ao mesmo destino. Logo, se o plano unitério for rejeitado,
cabera ao juiz decretar afaléncia de todos os devedores sob consolidagdo substancial (LRF, artigo 69-K, §2°).

De tudo isso se conclui que tanto o plano Unico, apresentado no cenario de mera consolidagdo processual, quanto o plano
unitario, formulado quando deferida a consolidacdo substancial, permitem tratar a crise do grupo de formaglobal e
unificada. No entanto, as possibilidades e limites de um e outro sdo completamente diferentes, ja que o plano anico se
achavinculado aindependéncia patrimonial dos devedores e ao regime de subordinagéo de interesses do grupo, ao passo
gue tais restricdes ndo se aplicam ao plano unitario.

Por tais razbes, ndo se pode admitir aformulacdo de plano unitario sem que tenha sido autorizada a consolidacéo
substancial pelo juiz, nas estritas hipdteses mencionadas no artigo 69-J da LRF. Ao administrador judicial e ao Ministério
Pablico, por suavez, compete zelar pelo cumprimento dalei, alertando o magistrado sempre os devedores se valerem de
alguma manobra para implementarem a consolidacéo substancial sem prévia autorizac&o judicial, como mediante a
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apresentacdo de relacdo de credores unificada (sem disting&o dos devedores a que se referem) ou mesmo pelaindevida

submissdo de plano unitario.

Fonte: https.//conjur.jumps.com.br/2023-mar-29/pedro-bortolini-plano-unitario-rj-grupos-empresas/
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