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CVM decide que tokens deimobiliaria néo estao sujeitos
assuasregras

12/06/2024

O Colegiado da Comissdo de Vaores Mobiliarios (CVM) decidiu, em abril, que tokens de pagamento desenvolvidos por
uma gestoraimobiliaria suica ndo sdo valores mobiliarios. Assim, a oferta dessas criptomoedas ndo exige registro prévio
pela autarquia.

Diwvulgagéo

A Superintendéncia de Securitizac&o e Agronegdcio (SSE) daCVM
considerou que os tokens se enquadravam no conceito de contrato de
investimento coletivo (CIC), previsto naLei 6.385/1976.

A moeda digital da empresa suica usa um mecanismo para manter seu
poder de compra, que consiste em comprar tokens e retiré-los de
circulacéo. Para a areatécnicada CVM, os esforcos paravalorizar a
moeda sdo caracteristicas de um CIC.

Por isso, a SSE concluiu que os tokens séo valores mobiliarios, sujeitos a
regulamentagdo da autarquia. A gestoraimobiliéria apresentou recurso
a0 colegiado e defendeu o contrério. Por maioriade 3 a 2, o colegiado
concordou com a empresa.

Segundo a diretora Marina Copola— a primeira a apresentar voto neste Por maioria, colegiado discordo da area técnica e acolheu
sentido —, as medidas adotadas pela empresa para tentar valorizar os recurso da empresa
tokens no mercado n&o geram um “beneficio intrinseco ao ativo”.

A lei de 1976 exige que a expectativa de beneficio econdmico sgja decorrente de um “direito de participacdo, parceriaou
remuneracdo”. Copola considerou que isso ndo acontece com os tokens da gestoraimobiliaria.

“Nao é porque um individuo tinha uma expectativa de investimento diante de um determinado ativo que percepcao
tem o condéo de converter o referido ativo em valor mobiliério”, assinalou a diretora
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