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STJ rgeitarecurso do Grupo Ternium em disputa pela
Usiminas

01/12/2025

O Superior Tribunal de Justica negou seguimento ao recurso extraordinario gjuizado pelo Grupo Ternium para contestar,
no Supremo Tribunal Federal, a decisdo que obrigou o conglomerado a pagar indenizac&o por ndo ter feito oferta plblica
de aquisicéo para as agdes dos socios minoritarios da Usiminas.

Diwvulgagéo

ke

O recurso tentava reverter acordao da 32 Turmado STJ que promoveu
uma reviravoltano caso em junho do ano passado, depois de o colegiado
ter inicialmente afastado essa obrigac&do em marco de 2023.

Responsavel pela admissibilidade dos recursos enviados ao STF, o vice-
presidente do STJ, ministro Luis Felipe Salomao, nhegou seguimento a
tentativa do grupo italo-argentino por entender que a posicéo da 32
Turma estd em conformidade com ajurisprudéncia do Supremo. USIMINAS
A Corte Especial, em sessdo virtual, confirmou, por unanimidade, a . —
decisdo de Salomé&o. . = BAE DES NVOLVIMENTO

Isso ndo significa que o STF néo va se pronunciar sobre 0 caso. Uma
associacdo de importadores e exportadores (AEB) gjuizou acéo direta de
inconstitucionalidade no &mbito da mesma discussdo.

STJ rejeitou recurso ajuizado pelo Grupo Ternium para

O objetivo é dar interpretacéo conforme a Constitui¢éo aos dispositivos discutir disputa com a Usiminas o STF

daLel das Sociedades Anbnimas (Lel 6.404/1976) que o STJ usou para
condenar o grupo a pagar indenizacao.

A pedido do relator do caso no STF, ministro André Mendonga, j& se manifestaram sobre a discusséo a Casa Civil, a
CVM, o Cade, a Advocacia-Geral da Unido e o Senado. H& ainda uma tentativa de cercar o governo brasileiro para
influenciar decisBes judiciais sobre o caso.

Para a acéo foi adotado o rito abreviado, que dispensa a decisdo liminar e avanca diretamente ao mérito. O processo esta
concluso ao relator — ou sgja, pronto para ser decidido ou levado a julgamento no Plenario.

Recurso barrado

Parao STJ, o recurso ao Supremo € incabivel porque ndo ha afronta ao artigo 93, inciso I X da Constituicéo Federal, que
trata da suficiéncia da fundamentacdo das decisBes judiciais.

Isso porque o STF jadecidiu, de forma vinculante, que a Constituicéo exige que acorddos devem deixar claraa motivacéo
para a solucdo adotada para a controvérsia, ainda que ndo haja argumentagdo detal hada sobre todos os pedidos das partes.

Além disso, o Grupo Ternium suscitou ofensa aos principios constitucionais do contraditorio, da ampla defesa, do devido
processo legal e da seguranca juridica, que ndo podem ser analisados pelo STF porque decorrem de interpretacéo dalei
federal.

“No caso, conforme consignado na decisao agravada, foram declinados, de forma satisfatoria, os motivos da compreensao

adotada no acordao objeto do recurso extraordinario, proferido em julgamento de embargos de declaragdo, o qual recebeu
efeitosinfringentes’, disse Salomé&o.
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A disputa pela Usiminas teve inicio em 2011, quando o bloco de controle da empresa era composto por Nippon Steel,
Votorantim, Camargo Corréa e Caixa de Empregados da Usiminas (CEU).

O Grupo Ternium comprou todas as agdes da V otorantim e da Camargo Corréa e parte da cota da CEU, assumindo 43,3%
das agdes ordinarias dentro do bloco de controle da companhia.

N&o houve alteracdo do sdcio majoritario, que continuou sendo a Nippon Steel, com 46,12% das a¢Bes. Por esse motivo,
as insténcias ordinarias entenderam que ndo era necessaria a oferta publica de aquisicdo (OPA).

Previsto no artigo 254-A da L e 6.404/1976, esse procedimento serve para proteger os minoritarios de alteracfes abruptas
no rumo das empresas das quais s80 socios. A parte que ingressa no bloco de controle deve comprar as agdes dos
minoritérios por um preco minimo de 80% do valor pago por acdo com direito a voto.

No caso da Usiminas, conta é ainda mais relevante porgque o Grupo Ternium ingressou no bloco de controle pagando
muito mais do que o valor de mercado das acles.

Iniciamente, o STJ teve a mesma conclusio das instancias ordinarias. Mas, nos embargos de declaracdo, percebeu que,
apesar de a Nippon Steel continuar sendo sdcia majoritaria da Usiminas, a companhia passou por mudancas importantes
naforma de comando. A aprovagdo das chamadas resolugdes ordinarias passou a demandar quérum de 65% da massa
acionaria do bloco controlador, o que sb seria possivel pelo consenso entre Grupo Ternium e Nippon Steel.

Ja as resolugdes especiais passaram a demandar quérum de 90% das acBes — ou sgja, a concordancia dos trés membros
controladores.

Na prética, um veto do Grupo Ternium em qualquer uma dessas situacoes seria suficiente parainviabilizar sua
implementac&o, o que implica uma mudanca efetiva do bloco de controle e consequéncias na estrutura gerencial da
Usiminas.

A conclusdo, naocasido, foi de que o grupo deveriater feito a oferta publica de agdes. Em razéo do tempo que passou
desde a entrada do grupo no controle da siderurgica, aobrigacéo foi convertida em perdas e danos, a serem apurados em
liquidac&o de sentenca.

Clique aqui paraler o acérdéo
REsp 1.837.538

Fonte: https://conjur.jumps.com.br/2025-dez-01/tj-rej eita-recurso-do-grupo-ternium-em-disputa-pel a-usiminas-2/
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