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Como fica a capitalizacao delucros a partir de 20267

16/12/2025

A Lei n°15.270/25 trouxe aisencdo do imposto de renda das pessoas fisicas (IRPF) para todos aquel es contribuintes com
renda de até R$ 5.000 mensais, medida que sera financiada pelainstituicdo de uma tributagdo minima para as pessoas
fisicas que auferem altas rendas (IRPF-M).

Freepik

Acercados lucros apurados até 31/12/2025, o legislador garantiu a
isencdo, embora com a previsio de condicdes de |legalidade "
questionavel. Sdo elas: (i) adistribuicdo ter sido aprovada até 31 de '
dezembro; (ii) desde que 0 pagamento, o crédito, 0 emprego ou entrega
dos lucros ocorra nos anos-calendario de 2026, 2027 e 2028; e (iii) em
observancia aos termos previstos no ato de aprovagao.

Convém ressdltar, no entanto, que o ano-calendério 2028 ndo
necessariamente definird o encerramento dos efeitos daisengdo dos
lucros apurados até 31/12/2025. A Lei n° 15.270/25 ndo exige a efetiva
distribuicéo dos lucros no triénio referido, mas a sua destinagdo nos
termos de deliberacao societaria especifica. 1sso pode ocorrer, nas
palavras empregadas pelo legislador, por meio de pagamento, crédito,
emprego ou entrega.

Nesse sentido, eventual capitalizacdo de lucros pelos socios configurara emprego, o que satisfaz aexigéncialegal de
destinagéo do resultado. Eventual reducdo do capital social, posteriormente ao ano-calendario 2028, ndo guarda qual quer
relacdo com o regime de transi¢éo estabelecido, de tal sorte que ndo poderd ser considerada uma fraude a limitacéo
temporal trazida pelo legislador.

Alguns contornos adicionais sd0 necessérios. E provavel que contribuintes optem por capitalizar lucros ainda em 2025,
sob a plenavigéncia do regime da Lei n°9.249/95, que prevé umaisencdo de carédter abrangente. Portanto, eventual
reducdo futura de capital ndo podera sofrer aincidéncia de imposto de renda, nem mesmo por norma posterior.

Situagdo potencialmente diversa pode dizer respeito alucros capitalizados ap6s 1° de janeiro de 2026. Todavia, na medida
em que 0 aumento de capital representara emprego de lucros acumulados até 31/12/2025, as exigéncias para a manutencao
daisencéo terdo sido cumpridas, desde que atendido o limite temporal de 31/12/2028. |gual mente nessa hipotese, a
reducdo de capital, a partir de 2029, ndo podera sofrer qualquer impacto, ainda que por forgca de normas posteriormente
editadas.

Umacterceira hipotese diz respeito a capitalizacéo de lucros gerados a partir de 1° de janeiro de 2026. A rigor, namedida
em que aincorporacdo ao capital pressupde a ocorréncia de disponibilidade darenda, deveria haver incidéncia. No
entanto, € preciso ter atencdo para a norma que decorre do art. 63 do Decreto-Lei n. 1598/77, [1] repetidanaLei n°
8.849/94 (artigo 3°), com redacéo dada pelaLel n. 9.064/95.

I ncor poracéo de lucros ao capital social

Apesar do longo periodo de vigéncia daisencdo sobre a distribuicéo de lucros no Brasil, nem sempre foi assim. O pais
conviveu com momentos em gue houve previsdo legal de tributacdo de dividendos, o que exigiu do legislador atencdo
sobre o0 adequado tratamento a ser conferido as capitalizacdes. A esse respeito, veja-se 0 artigo 63 do Decreto-Lei n°
1.598/77:

Art 63 — Os aumentos de capital das pessoas juridicas mediante incorporacéo de lucros ou reservas nao sofrerao
tributacdo do imposto sobre a renda.
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4° — Se a pessoa juridica, dentro dos 5 anos subsequentes a data da incorporacédo de lucros ou reservas, restituir
capital social aos socios ou ao titular, mediante reducao do capital social ou, em caso de liquidacéo, sob a forma
de partilha do acervo liquido, o capital restituido considerar-se-a lucro ou dividendo distribuido, sujeito, nos
termos da legislagdo em vigor, a tributacdo na fonte ou na declaracéo de rendimentos, como rendimento dos
sOcio0s, acionistas ou do titular.

O caput suscita questdes relevantes. Em linhas gerais, o legislador positivou regra destinada a isentar de tributagcdo os
lucros capitalizados, na medida em que o ato de incorporar resultados ao capital poder ser qualificado como uma
distribuicdo seguida de capitalizaggo. Nesse caso, havendo norma determinando aincidéncia sobre distribui¢des de lucros,
aincorporagao ao capital ndo escapariaaela

No entanto, aisencdo mencionada poderia ser justificada por fundamentos diversos. Em primeiro lugar, do ponto de vista
econdmico, os lucros capitalizados dizem respeito a um resultado produzido pela pessoa juridica e que nela permanece.
Em segundo lugar, porgue decisdes dessa hatureza ndo deveriam contar com um desincentivo de natureza tributaria, o que
certamente ocorreria caso aincorporacdo de lucros ao capital fosse tributada.

Em consonancia com o caput, ha, nos paragrafos, a previsao de normas especificas antielisivas, destinadas a evitar a
utilizac&o abusiva da regra de isencéo. 1sso ocorreria, por exemplo, quando a deliberacéo de capitalizacdo — motivada
pela constatacéo de insuficiéncia do capital social — fosse sucedida de reducéo sob o argumento de excesso de capital. O
resultado prético dessa combinagéo de atos acabaria por constituir um contorno aregrageral de incidéncia, namedidaem
que os lucros efetivamente passariam aos socios sem tributac&o.

Por razdo, o paragrafo 4° definiu ainaplicabilidade daisencéo quando houver a prética de reducéo de capital, no
prazo de cinco anos posteriores a data da capitalizacdo de lucros ou reservas. Em outras palavras, houve o estabel ecimento
de um lapso temporal arespeito do qual as reducdes de capital retiram da anterior capitalizagdo aisencao previstano

caput.

N&o se nega que o dispositivo em questdo perdeu parte de sua eficacia ao longo das décadas de vigéncia da isencéo ampla,
embora néo tenha sido sofrido revogacao expressa. O artigo 63 previu umaisencdo destinada a uma situagéo especifica,
gue veio aser ampliada pelaregragera previstano artigo 10 daLei n°® 9.249/95, a despeito das limitagdes impostas pela
Lei n°7.713/88. De todo modo, as mesmas determinagdes voltaram a constar do texto daLei n° 8.849/94, ainda
anteriormente avigénciadaLe n®9.249/95.

Comale n°15.270/25, essaregra voltaa ganhar relevancia. Dado que passa a existir norma estabel ecendo aincidéncia
sobre a distribui¢do de lucros, incluindo hipdtese especifica de reten¢éo nafonte, a preocupagdo com politicas legitimas
de capitalizacdo de empresas retorna a cena, sendo fundamental a afirmagao de que a capitalizacéo de lucros ndo sofreraa
incidéncia do imposto de renda, desde que observada a regra antielisiva especifica.

Os lucros apurados a partir de 1° de janeiro de 2026 n&o podem sofrer tributagcdo pelo imposto de renda quando forem
incorporados ao capital social. Essaregra deixara de ser aplicada apenas nas hipoteses em que houver redugéo do capital
social no prazo de cinco anos.

[1] Apesar de sua abrangéncia, anormado 63 do Decreto-Lei n. 1.598/77 foi temporalmente limitada pelo art. 38 da Lei
n. 7.713/88.

Fonte: https.//conjur.jumps.com.br/2025-dez- 16/como-fica-a-capitalizacao-de-lucros-a-partir-de-2026/

Pagina 2 16/12/2025

Copyright © 2026 Consultor Juridico



