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Atuacao abusiva de controladora gera redistribuicao de
dividendos, decide STJ

A ilegalidade na distribuicéo de bonificacBes a diretoria de determinada empresa, com a nulidade parcialmente
reconhecida, tem como consequéncia a redistribui¢cgo desses lucros aos acionistas em forma de dividendos.

Dollar Photo Club

Essa argumentagdo é da 32 Turma do Superior Tribunal de Justica, que
decidiu, por maioria de votos, aceitar o recurso de uma empresa,
acionistaminoritéria de outrafirma, para que esta redistribua os lucros
indevidamente repassados a dois diretores. O caso envolve duas
empresas (minoritaria e controladora) da mesma familia que detém as
acOes de umaindustria.

No caso, a empresa que tem 47,22% das acdes ordinérias ajuizou agdo
alegando que, por varios anos, a companhia naqual detém participacdo
vem promovendo a retencéo injustificada de lucros, pagando somente o
dividendo minimo aos acionistas. Além disso, os controladores
propuseram um pagamento de bénus asi proprios e aumentaram
artificialmente o capital social da empresa paraburlar os limites das
reservas estatutérias (fundos em que os lucros sdo retidos).

O aumento do capital social daempresa, aretencdo dos lucrose a
distribuicdo das bonificacdes foram estabel ecidos em assembleia de
acionistas em 2016 (sobre o exercicio de 2015).

STJ decidiu em favor da acionista minoritaria na disputa
sobre distribui¢ao de lucros

Em primeiro grau, o juizo, “com base em laudo pericial relativo a

exercicios sociais distintos daquele que agui se questiona’, negou o pedido da acionista minoritéria. Jaa 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de S&o Paulo anulou as decisdes tomadas na assembl eia,
inclusive parte da distribuic&o de lucros para os diretores.

O STJ, entdo, anulou em parte 0 acérdéo, e ordenou que a agdo retornasse ao primeiro grau para producdo de nova prova
pericia e, consequentemente, para que hova sentenca fosse proferida. Esse desdobramento do caso trata, especificamente,
dalegalidade, ou ndo, da retencéo dos lucros em reservas estatutarias.

Abuso constatado

Segundo o ministro Ricardo Villas Béas Cueva, relator da matéria, 0 acorddo em questéo so trata da distribuicéo das
bonificacdes. Para o magistrado, ficou constatado o exercicio de poder abusivo da empresa controladora em relacéo a
minoritéria.

“Desde 0 ano de 2009, logo apds a modificagdo do estatuto socia parafins de criac8o de reservas estatutérias, ou sgja, ha
mais de 15 (quinze) exercicios consecutivos, os controladores vém impondo aos socios minoritérios a destinagdo de todo

o lucro disponivel, a excegdo daqueles de distribuicéo obrigatéria, a formac&o de reservas estatutérias e ao pagamento de

bbnus a diretoria, no percentual maximo admitido”, escreveu o ministro.

O fato de a empresa ter respeitado as regras minimas de distribui¢éo de dividendos, acrescenta 0 magistrado, “néo é
suficiente para afastar a hipotese de abuso de direito, pois, como ja salientado, as praticas voltadas a limitar o direito do
socio a ampla participacédo nos lucros da sociedade estdo normal mente envoltas em um aparente aspecto de legalidade e
de adequacdo as normas estatutérias’.

Dessaforma, os ministros decidiram que deve ser feita a distribuico, aos acionistas, naforma de dividendos, dos lucros
“indevidamente passados aos controladores, disfarcados de pagamento de bonus a diretoria’. Cueva foi acompanhado em
seu voto pelos ministros Marco Aurélio Bellizze, Moura Ribeiro e Nancy Andrighi. Ficou vencido o ministro Humberto
Martins.
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