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O futuro do DeFi € a sua contraditéria regulamentacao?

05/03/2025

O setor de finangas descentralizadas (DeFi) vem ganhando cada vez mais relevancia no cenario econdémico global.

Com a capacidade de replicar funcionalidades do sistema financeiro tradicional, as plataformas DeFi operam atraveés de
contratos inteligentes (smart contracts) registrados em redes blockchain.

Esses contratos nada mais s8o que codigos autoexecutavei s programados para realizar agdes autométicas com base nas
condicdes estabel ecidas em sua programacéo.

Plataformas de empréstimos descentralizadas, por exemplo, operam a partir de contratos inteligentes que liberam
empréstimos em criptoativos apds a confirmagao do depdsito de uma garantia por parte do solicitante. Tudo isso através
do registro das operacdes em redes blockchain, o que Ihe garante transparéncia e seguranca.

Com essa tecnologia, as plataformas eliminam intermedi&rios antes necessarios em operagdes tradicionais. No exemplo do
empréstimo acima mencionado, elimina-se o intermediario responsavel por verificar a ocorréncia dos eventos do acordo
de empreéstimo e por executar suas condigdes.

Reducéo de custos

Ao proceder a eliminacéo desses intermediarios, as plataformas DeFi contribuem para uma redugéo considerével nos
custos desses servigos e operagdes. Ainda promovem o acesso global a servigos financeiros antes restritos a uma parcela
bancarizada da popul agéo.

N&o por acaso, sdo diversos o0s produtos e servicos atualmente of erecidos no ecossistema DeFi, como pagamentos,
seguros, tokenizagdo de ativos, remessas internacionais e gestdo automatizada de fundos e portfolios.

No caso da gestéo automatizada de fundos, por exemplo, contratos inteligentes otimizam investimentos em ativos digitais
com cddigos autoexecutaveis que ndo dependem daintervencéo de gestores financeiros tradicionais. Em um so lance,
diminuem-se 0s riscos e também o0s custos da operacao.

Todos esses beneficios intrinsecos ao ecossistema DeFi demonstram que
o0 setor chegou paraficar. E a crescente interoperabilidade entre redes
blockchain indica que seu crescimento tende a ser cadavez maior.

Movimentacao de stablecoins

A corroborar essa conclusdo, em 2023 a Receita Federal apontou um
crescimento vertiginoso na movimentacdo de stablecoins, criptoativos
usualmente utilizados para a realizag&o de operagdes no ecossi stema
DeFi. Segundo o 6rgéo, somente naquele ano as stablecoins foram
negociadas em patamar acumulado superior a R$ 271 bilhdes, quase o
dobro do volume do Bitcoin no mesmo periodo[1].

O acelerado crescimento dessas operacdes, no entanto, ndo tem passado
despercebido dos 6rgéos estatais. No final de 2024, o Banco Central,
0rgédo responsavel pelaregulamentacéo do mercado de ativos virtuais

@ 0 P~
(Decreto n° 11.563/2023), propds a ateracdo da Resolugdo n° 277[2]
com o fim de equiparar as stablecoins ao cambio tradicional. o p I n I a 0

Caso a proposta entre em vigor, corretoras de criptoativos que operam

servigos de remessainternacional serdo obrigadas a obter autorizacéo de

funcionamento junto ao Banco Central em uma claraindicac&o de que

operacdes financeiras realizadas no ambiente descentralizado podem, em algum momento, ser obrigadas a seguir certas
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normas aplicaveis do sistema financeiro tradicional.
Regulamentacéo benéfica

Ainda que soe contradit6rio em um ambiente descentralizado, que opera a de autoridades centrais, a regulamentacéo de
certos servigos e operacdes no ecossistema DeFi pode ser benéfica ao setor.

A auséncia completa de regulamentagdo, por vezes, coloca desenvolvedores e usuérios dessas plataformas em uma zona
cinzenta sobre a conformidade legal de determinadas operagdes, como é o caso das remessas internacionais realizadas a
partir de criptoativos.

Além disso, a auséncia de regulamentacdo exple 0 setor ariscos e vulnerabilidades capazes de af etar ndo apenas 0s
usuérios dessas plataformas, mas a economia como um todo.

Nesse sentido, vale atengdo ao relatério divulgado pela empresa Chainalysis no ano passado, revelando que, naquele ano,
um total de US$ 2,2 bilhdes foram roubados a partir do uso de plataformas DeFi.

Lavagem dedinheiro

Outro relatério de 2021 indicou que 17% dos valores lavados via criptomoedas passaram por aplicagdes de financas
descentralizadas, evidenciando o potencial do setor para a prética de atividades ilicitas de lavagem de dinheiro.

O préprio FBI, inclusive, jaemitiu a ertas recomendando que investidores estudem as plataformas DeFi antes de utiliza
las, sugerindo aos desenvolvedores que submetam seus cédigos a auditorias independentes.

A criacdo de um arcabouco regulatorio minimo poderia, portanto, estabel ecer padrdes de seguranca as plataformas DeFi,
exigir auditorias de contratos inteligentes e até mesmo estabel ecer responsabilidades no seu desenvolvimento, trazendo
maior confianga no Setor.

Assim, regulamentagdes bem projetadas podem ser benéficas, sobretudo se voltadas a garantir maior seguranga e
transparéncia ao setor. Todavia, € essencia que qualquer regulamentacao respeite a esséncia descentralizada do DeFi,
evitando areplicagdo das barreiras burocréticas proprias dos sistemas centralizados, sob pena de frear o desenvolvimento
de um setor com alto potencial disruptivo para a economiaglobal.

[1] https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/noti cias/2023/outubro/ criptoativos-recei ta-federal -detecta-
Ccrescimento-verti ginoso-na-movimentacao-de-
stabl ecoi ns#: ~:text=Pel 0s%20gr%C3%A 1fi cos%20aci ma%20%C3%A 9%20poss¥C3%A Dvel ,informada%20%C3%A 9%20rel ¢

[2] https.//www.gov.br/participamaisbrasil/consulta-publica-n-111

Fonte: https://conjur.jumps.com.br/2025-mar-05/o-futuro-do-defi-e-a-sua-contraditoria-regulamentacao/
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