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STJ analisa teto para deducgbes tributarias de perdas
com hedge no lucroreal

Um pedido de vista regimental do ministro Gurgel de Fariainterrompeu o julgamento da 12 Turmado Superior Tribunal
de Justica sobre aimposicdo de um teto legal para as deduces tributarias dos val ores referentes a perdas em operacdes de
cobertura (hedge).

O caso concreto trata de contratos de hedge NDF (non-deliverable
forward), mecanismo usado paratravar o preco da moeda estrangeira
utilizada em determinada transacdo, visando a uma data futura.

O objetivo é ndo perder dinheiro se o cdmbio disparar ou despencar até a
data em questdo. Nesse caso, ndo ha troca de moeda: as partes pagam ou
recebem apenas a diferenca em relacéo ao preco previsto na operagao.

A perdafinanceira nessa operacdo de cobertura significaque o valor da
moeda estrangeira foi na direc&o oposta ao contratado pela empresa para
se proteger: ela precisou pagar pela diferenca gerada entre o cAmbio
previsto no contrato e o efetivamente apurado.

STJ julga teto legal para as dedugdes tributarias dos valores

referentes a perdas em operagdes de cobertura (hedge) A Lei 8.981/1995 autoriza que as perdas nas operagoes financeiras das
empresas sejam deduzidas do lucro real, base de célculo para o Imposto
de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL).

O STJ precisadecidir se essa dedugéo esta limitada pelalei ou ndo.
Divergénciainaugurada

Relator do recurso especial, Gurgel de Faria entendeu que se aplica ao caso o artigo 76, 8§ 4°, dalei, que limita as deductes
das perdas aos ganhos auferidos em operacdes previstas nos artigos 72 a 74.

Isso abarcaria operacles de renda variavel feitas no mercado de balcdo organizado, por intermédio de instituicdo
financeira, previsto no artigo 72.

Em voto-vista proferido na Ultimaterca-feira (9/6), a ministra Regina Helena Costa abriu divergéncia para afastar o limite
para as deducdes sobre o lucro real. Paraela, aplica-se o artigo 77, inciso V, daLei 8.981/1995.

A norma diz que esse regime de tributagdo ndo se aplica aos rendimentos ou ganhos liquidos em operagdes de cobertura (
hedge) feitas em bolsa de valores, de mercadoria e de futuros ou no mercado de bal céo.

Enquanto Gurgel de Fariaentende que alimitagdo imposta pelo artigo 76, 8§ 4°, é um guia geral inafastével paraas
limitacBes, Regina Helena avalia que €la, na verdade, € afastada pela previsdo do artigo 77, inciso V.

Paraaministra, o fato de o artigo 77, caput, somente tratar da inaplicabilidade do regime geral *aos rendimentos ou
ganhos liquidos’, sem mencionar expressamente as perdas, ndo impede que a solucéo seja estendida a elas.

| mpactos para perdas em hedge

O voto divergente ainda aponta um fator relevante para essa interpretacdo: tanto a Receita Federal quanto o Conselho de
Administragdo de Recursos Fiscais (Carf) ha décadas se posicionam por afastar o limite para a dedugéo das perdas com
operagoes de hedge.

Regina Helena Costa levantou aimpropriedade de a Fazenda Nacional defender no Judiciério teses opostas a esses dois
outros 6rgdos da Uni&o.
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“Se o contribuinte segue as orientagdes da Receita mediante instrugdes normativas e solucdo de consulta, € vidvel a
Fazenda Nacional vir e debater isso?’, indagou ela. “ A gente sabe que existem dissonancias entre Fazenda e Receita, mas
o contribuinte fica como nessa situagéo?’.

Esse foi 0 aspecto que motivou o pedido de vistaregimental do ministro Gurgel de Faria. Ele inicialmente votou por
manter alimitacdo para a deducdo das perdas com hedge na apuracdo do lucro real.

Ja Regina Helena votou por afastar o limite, o que implicaa devolucéo do processo ao Tribunal Regional Federal 42
Regido para que avalie se os negocios juridicos citados pelo contribuinte sGo mesmo contratos com finalidade de
cobertura naformaexigidapelo artigo 77, 8§ 1°, dlineas“a’ e“b”, daLe 8.981/1995.
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